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Como Classificar as Reservas de Capital na Demonstra¢ao dos

Fluxos de Caixa?”
Paulo Roberto Barbosa Lustosa e Ariovaldo dos Santos™

Resumo

Este artigo analisa as caracteristicas de cada uma das reservas de ca-
pital obrigatdrias do sistema contabil brasileiro e apresenta, a partir
dessa analise, alternativas para a classificagdo, entre os trés grupos
de atividades da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - DFC, das
movimentagoes fisicas e virtuais de dinheiro presentes nos even-
tos geradores de reserva de capital. As principais normas contabeis
estrangeiras sobre o modelo de fluxos de caixa realizados, como a
americana FAS-95 - Statement of Cash Flows, do FASB - Financial
Accounting Standards Board e a norma internacional IAS-7 revi-
sada — Cash Flow Statements, do IASB - International Accounting
Standards Board, ndo contém referéncias especificas sobre a classi-
ficagdo das reservas de capital na DFC e, além disso, algumas dessas
reservas sdo tipicas do sistema contabil adotado no Brasil. O traba-
lho utiliza uma abordagem metodoldgica critico-investigativa do
referencial tedrico e normativo sobre reservas de capital e ilustra a
discussao com um exemplo que contempla todas as reservas discu-
tidas, a partir do qual sdo elaboradas as DFC por uma das alternati-
vas propostas na analise e pelos critérios do FAS-95. Conclui-se que
a alternativa apresentada promove uma maior integragdo da DFC
com as demais demonstragdes contabeis do que a abordagem que
vem sendo utilizada.

Palavras-chave: Reservas de Capital. Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa. Demonstra¢oes Financeiras.
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How To Classify Capital Reserves in the Statement of Cash Flows?

Paulo Roberto Barbosa Lustosa e Ariovaldo dos Santos

Abstract

This paper analyses the characteristics of each required capital reser-
ves according to Brazilian financial reporting system, and presents,
following such analyses, alternatives for classifying the companies’
physic and virtual cash flows among the three groups of activities of
the Cash Flow Statement — CFS. The main foreign accounting stan-
dards about realized cash flow reporting, as the US-FASB SFAS-95
- Statement of Cash Flows, and the IASB IAS-7 revised - Cash Flow
Statements, do not have specific references about the classification
of the capital reserves in the CFS, and aside of this, some of such
reserves are typical of the Brazilian accounting financial reporting
system. This study draws on a critical-investigative approach of the
normative and theoretical grounds dealing with capital reserves and
illustrates the discussion with an example containing transactions
that cover all the previously discussed capital reserves, from which a
special model of CFS, as proposed in the article, is elaborated, as well
as the standard CFS according to SFAS-95 model. We conclude that
the proposed alternative results in a much better alignment among
CEFS, balance sheet and profit and loss statements, as compared with
the current required CFS models.

Keywords: Capital Reserves. Cash Flows Statement. Noncash Tran-
sactions.
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1 INTRODUCAO

A classificagdo dos fluxos de caixa de um determinado periodo
em trés grupos de atividades — Operagdes, Investimentos e Finan-
ciamentos — como requer o modelo de Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa (DFC) societério utilizado em quase todo o mundo, parece
ser mais util, em termos informativos, do que o tradicional formato
de fontes e usos de recursos (NURBERG; LARGAY III, 1996). E
como se o dinheiro que transita pela empresa em um dado periodo
fosse carimbado segundo esses trés grupos de atividades: o primei-
ro, indicando o volume de recursos financeiros que foi internamen-
te gerado (valor positivo) ou consumido (valor negativo) pelas ope-
ragoes da empresa; o segundo, mostrando as aplicagdes consumidas
(valor negativo) ou geradas (valor positivo) nos investimentos; e o
terceiro, sinalizando os fluxos de capital, entre a empresa e as fontes
externas a ela, que foram gerados (valor positivo) ou consumidos
(valor negativo) nas transagdes de financiamento.

O modelo desdobrado de fluxos de caixa segundo essa es-
trutura triplice de atividades ¢é, de fato, informativamente valioso,
posto que suas varidveis permitem uma série de analises interes-
santes sobre a situacdo de liquidez, solvéncia e flexibilidade finan-
ceira da empresa, sendo também muito utilizado no campo de
avaliacdo de empresas e em estudos que buscam explicar o retorno
das agdes a partir de nimeros contabeis (LIVNAT; ZAROWIN,
1990; BAHNSON; BARTLEY, 1991; DECHOW, 1994). Ha, porém,
aspectos polémicos envolvendo a defini¢do dos tipos de transa-
¢oes de caixa que devem compor cada um dos trés grupos de
atividade. Conforme demonstrado por Santos e Lustosa (1999a,
1999b, 1999¢ e 2000), a objetividade e utilidade informativa da
demonstra¢do dos fluxos de caixa podem alterar-se bastante em
razdo de mudangas no enquadramento, conceitualmente defen-
savel, de certos fluxos de caixa entre esses diferentes grupos de
atividade. Esses autores analisaram o impacto de diferentes classi-
ficagdes entre os grupos de varias transa¢oes financeiras, como ¢
requerido pelas principais normas contédbeis mundiais sobre DEC
e a luz da teoria contdabil. Este artigo avanca nessa problematica
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analisando o efeito na DFC das transagdes que envolvem as reser-
vas de capital.

Nessa linha, o objetivo deste artigo ¢ discutir, com base na
analise das normas americana e internacional, e com suporte na
teoria da contabilidade, a classificagio na DFC das transagdes que
no Brasil sdo registradas como reserva de capital dentro do patri-
modnio liquido.

Este artigo, além de levantar, contribui para esclarecer aspec-
tos polémicos relacionados a classificagdo na DFC das reservas de
capital, que ou ndo sdo tratados ou o sdo de modo superficial pelas
principais normas contébeis estrangeiras. No momento em que se
discute a substitui¢do, no Brasil, como demonstragdo contabil obri-
gatdria, da Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de Recursos
(DOAR) pela DFC, esse tema assume grande relevancia.

Adota-se uma metodologia critico-investigativa das exigéncias
normativas relacionadas ao tema, confrontando-as com a teoria
contdbil, ilustrando a andlise com um exemplo completo que con-
templa as reservas de capital.

O restante do artigo esta assim organizado: a se¢do 2 aprofun-
da a abordagem do problema da pesquisa e apresenta os funda-
mentos tedricos que ddo suporte as proposi¢des para o tratamento,
na DFC, das transagdes envolvendo as reservas de capital; a se¢do
3 apresenta e analisa um exemplo contemplando os principais ele-
mentos que, no Brasil, sdo tratados como reserva de capital; por
fim, a se¢do 4 apresenta as conclusdes da pesquisa e sugestdes para
futuras pesquisas.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 Reservas de Capital

As Reservas de Capital sdo acréscimos patrimoniais recebidos
pela companhia dos acionistas que nédo transitam pelo resultado
como receitas, portanto desvinculadas de qualquer esfor¢o da em-

presa em termos de entrega de bens ou de prestacio de servigos
(IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2003, p. 295). Deve-se des-
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tacar que algumas das reservas classificadas, em nossa legislacio e
praticas contabeis, como de capital ndo respeitam rigorosamente
esse conceito.

Trata-se de um conceito contabil pouco utilizado no mundo.
O modelo contdbil adotado nos Estados Unidos e Inglaterra, por
exemplo, ndo prevé a figura das Reservas de Capital. Nesses paises,
a contabilidade tende a seguir a diretriz geral do all-inclusive con-
cept, segundo a qual todas as mutagdes patrimoniais da empresa
devem transitar pela demonstragao do resultado (DRE). De acordo
com o FASB - Financial Accounting Standards Board, principal 6r-
gdo normatizador das praticas contdbeis americanas, mesmo aque-
las variagdes patrimoniais ndo realizadas, cujo registro contabil é
requerido, como o ajuste a valor de mercado de titulos financeiros
disponiveis para venda (FAS 115 — Accounting for Certain Investi-
ments in Debt and Equity Securities), ou os ajustes decorrentes da
conversdo de demonstragdes contabeis de uma moeda para outra
(FAS 52 - Foreign Currency Translation), sdo evidenciados primei-
ro em uma DRE ampliada, ap6s o lucro liquido realizado, e depois
sdo destacados dentro do patriménio liquido sob o titulo “outros
resultados abrangentes” (others comprehensive income), conforme
preconiza o FAS 130 - Reporting Comprehensive Income.

O IASB - International Accounting Standards Board, que edita
normas de contabilidade para serem utilizadas em uma perspectiva
internacional, ndo define formalmente o termo reserva na estru-
tura conceitual de suas normas. Mas, porque as normas do IASB
tendem a incorporar préticas diversas adotadas ao redor do mun-
do, ha recomendagdes especificas para a evidenciagdo das reservas.
Por exemplo:

[...] a entidade deve evidenciar em uma demonstragio das
mutagdes do patrimonio liquido, elaborada separadamente, as
mudangas de valor referentes as reservas de fair value, hedging,
reavaliagdo de imobilizado e conversdo de demonstragdes em
moeda estrangeira (IAS 1.86-f).

[...] qualquer restrigdo sobre a apropriacao ou distribuigdo
das reservas deve ser evidenciada. Se o estatuto da empresa,
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Caixa?

Uma vez que as reservas de capital ou nio sdo previstas e di-
vulgadas, como no FASB, ou sdo apenas divulgadas, como no IASB,
¢ natural que as normas especificas sobre fluxos de caixa realizados
desses dois organismos ndo contemplem nenhum tratamento es-
pecifico, em termos de classificagdo entre os grupos de atividades,
para essas reservas. A classificacdo das movimentac¢des de caixa que
dao origem a algumas dessas reservas, como sera visto adiante, in-
tegra o conjunto dos elementos que, segundo a norma, devem fazer
parte de um determinado grupo de atividades.

No Brasil, ao contrério, as reservas de capital, além de for-
malmente definidas na Lei 6.404/76, que trata dos procedimentos
contabeis obrigatdrios das Sociedades por A¢des, sdo também clas-
sificadas por tipo. Segundo o paragrafo lo. do artigo 182 da Lei
6.404/76, complementado pelas Instrugdes 247/96 e 319/99, da Co-
missao de Valores Mobilidrios, sio contabilizados como reservas de
capital, os seguintes eventos:

« Agio na emissdo de agdes

« Reserva especial de 4gio na incorporagdo
o Alienagio de partes beneficidrias

« Alienagio de bonus de subscrigao

« Prémio na emissao de debéntures

» Doagodes e subvengdes para investimentos

Ha certos tipos de reservas de capital, como a “reserva especial
de 4gio na incorpora¢do” e as “reservas de subvencdes para inves-
timentos’, que sdo especificas da realidade brasileira, e por isso re-
querem uma analise apropriada para que se possa definir o enqua-
dramento mais adequado das movimentagdes de caixa associadas a
essas reservas pelos grupos de atividades da DFC. Na se¢do seguin-
te serdo analisadas cada uma das reservas de capital previstas no
sistema contabil brasileiro, a sua natureza, o tratamento requerido
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2.2 Analise do Tratamento na DFC por Tipo de Reserva de
Capital

2.2.1 Agio na Emissdo de A¢des

Quando uma a¢do emitida é vendida por um valor superior
ao seu valor nominal ou a ela atribuido (no caso de nao existir va-
lor nominal), essa diferenca é contabilizada em conta separada do
capital social, dentro do patrimoénio liquido, denominada agio na
emissdo de agdes, que no Brasil ¢ tratada como uma reserva de ca-
pital. Nos Estados Unidos e Inglaterra, esse dgio é registrado em
uma conta denominada paid-in surplus ou aditional paid-in capital,
logo apds a conta de capital social. Talvez essa seja a mais genuina
das reservas de capital, posto que é efetivamente uma contribui-
¢do dos socios, que s6 ndo é agregada de imediato ao capital social
porque este esta limitado ao valor nominal (ou estabelecido) da
acdo (KIESO; WEYGANDT, 1998, p.765; STICKNEY; WEIL, 2001,
p.629-630).

Na Demonstra¢io de Fluxos de Caixa, esse valor adicional que
a empresa recebe pela venda das agdes que ela emite representa um
ingresso de disponibilidades das atividades de financiamento, nao
existindo polémicas quanto a esse tratamento. O FAS 95 - State-
ment of Cash Flows, e o IAS 7 — Cash Flow Statements ndo fazem
referéncia explicita ao agio sobre acdes, mas estabelecem que “as
entradas de caixa referentes a emissdo de agdes sdo exemplos de
fluxos das atividades de financiamento”

2.2.2 Reserva Especial de Agio na Incorporagio
Esta é uma figura utilizada no sistema contabil brasileiro, por
isso serd apresentada uma proposta para reflexdo sobre sua classifi-

cagdo, ja que as normas sobre DFC do FASB e do IASB nio contém
prescricdes sobre esse tipo de transagio.

UnB Contabil - UnB, Brasilia, vol. 10, n° 1, jan/jun - 2007 115



LUSTOSA, P.R. B.
SANTOS, A.

Incorporagdo é um tipo de combinac¢io de negécios, caracteri-
zado pela absor¢do dos ativos de uma empresa por outra. A socie-
dade absorvida ¢ extinta, remanescendo a sociedade que incorpo-
rou os ativos da outra. A reserva especial de agio na incorporagao
¢ uma nova reserva de capital, além das originalmente previstas na
Lei 6.404/76, disciplinada pela Instrugdo CVM 319, de 03/12/1999.
Segundo essa regulamentacio, se houver 4gio em uma transagio de
incorporagao de uma sociedade controladora por sua controlada, tal
agio devera ser registrado como ativo no balan¢o da incorporadora,
obedecidos uma série de critérios (vide Art. 60 da Instrugio CVM
319/99), tendo como contrapartida essa reserva especial de capital.

Esta implicito nessa transagdo que a sociedade incorporadora
B (a companhia controlada) ndo pagou pela aquisi¢do da incorpo-
rada A (a companhia controladora), pois se o tivesse feito a con-
trapartida do 4gio seria em disponibilidades e ndo em reserva de
capital. Para haver o 4gio, nessa situagdo, o valor do Patrimonio
Liquido da sociedade incorporadora B, subsidiaria integral de A,
apos a transa¢ao de incorporagio de A, terd que ser maior do que o
Patrimonio Liquido que seria obtido se tivesse havido apenas uma
consolidagdo dos balangos de A e B.

Embora néo haja movimentagao fisica de dinheiro nesse tipo
de transacéo, a existéncia do agio caracteriza uma movimentagao
virtual de caixa na sociedade incorporadora. O acréscimo patri-
monial derivado do agio reconhecido corresponde, na sociedade
incorporadora, a uma entrada de caixa, com simultanea saida. O
saldo de caixa ndo ¢ sensibilizado, mas os diferentes grupos de ati-
vidades da DFC o sdo. As normas do FASB e do IASB ndo permi-
tem que as transag¢des virtuais de caixa sejam registradas no corpo
da DFC, mas conforme demonstrado por Santos e Lustosa (1999a),
a DFC pode perder muito da sua utilidade informativa se nela ndo
sdo evidenciadas tais transagoes. Assim, restaria a discussdo de onde
classificar esses eventos, até por que essa classificagdo também nao
¢ pacifica. As alternativas que se apresentam para tal classificagdo
sdo as seguintes: as entradas e saidas dentro de um mesmo grupo
(operacional ou investimentos) ou as entradas de caixa nas ativida-
des operacionais e as saidas nas atividades de investimento.
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2.2.3 Alienagdo de Partes Beneficidrias

As partes beneficidrias sdo valores mobilidrios que asseguram
ao seu possuidor participar em até 10% nos lucros da empresa que
os emite. Servem como instrumento de captacdo de recursos pe-
las empresas, alternativamente a emissdo de titulos de divida e de
acoes. Esses papéis podem ser concedidos gratuitamente ou serem
alienados, e sdo resgataveis ou ndo em uma data futura. Caso sejam
alienados e resgatdveis, a empresa emitente contabiliza, no passi-
vo, no ato da alienagio e sem prejuizo da constitui¢do da reserva,
a provisdo correspondente ao resgate (IUDICIBUS; MARTINS;
GELBCKE, 2003, p. 276). As partes beneficidrias, nos termos da
Lei 6.404/76, ndo conferem ao seu possuidor direitos privativos dos
acionistas, salvo a fiscalizagdo dos atos dos administradores.

A classificagdo das movimentagdes de caixa associadas a ne-
gociagdo de partes beneficidrias requer uma andlise mais acura-
da. A empresa em geral ndo devolve os recursos captados através
desses papéis, e quando ha resgate este representa uma parcela
muito pequena do volume de recursos captados. Por isso, esse tipo
de captagdo aumenta o patrimdnio da empresa, sendo no Brasil
classificado como reserva de capital. Uma das alternativas para a
classificagdo, tanto dos ingressos decorrentes da alienagdo de par-
tes beneficidrias como de eventuais desembolsos referentes ao seu
resgate parcial, sdo as atividades operacionais da DFC. Outra al-
ternativa seria a atividade de financiamento, com tratamento equi-
valente aos recursos recebidos e pagos aos financiadores externos
da empresa.

Para a empresa que adquirir esses ativos emitidos por outras
empresas, diretamente ou no mercado secunddrio, a classificacdo
dos fluxos de caixa ira depender da intencéo registrada em relacio
ao papel. Se a intengdo for a revenda no curto prazo, no mercado
secundario, das partes beneficidrias adquiridas, uma classificagao
possivel serd nas atividades operacionais, tanto da aquisi¢do (saida
de caixa), quanto da venda (entrada de caixa). Este raciocinio faz
analogia com a classifica¢do requerida pelo FAS 102 - Statement of
Cash Flows - Exemption of Certain Enterprises and Classification of
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Cash Flows from Certain Securities Acquired for Resale para os titu-
los patrimoniais e ndo patrimoniais destinados a negociagéo.

Se a intencdo da empresa for permanecer com a parte benefici-
aria em seu ativo até a baixa do papel, poder-se-a utilizar o seguinte
tratamento:

a.na aquisicdo (a vista) das partes beneficidrias - saida de caixa
nas atividades de investimento;

b. no recebimento das participa¢des nos lucros das empresas emi-
tentes das partes beneficidrias — entrada de caixa nas atividades
operacionais. Alternativamente, a semelhan¢a do que ocorre
com o recebimento de dividendos, que o IASB faculta classifi-
car nas atividades operacionais ou de investimentos, o recebi-
mento da participa¢do nos lucros de outras empresas pode ser
interpretado como uma remuneragio dos investimentos nas
partes beneficiarias emitidas por essas empresas, podendo por
isso ser também classificado nas atividades de investimento;

c.na venda (a vista) no mercado secundario da parte beneficid-
ria, por um prego diferente do seu custo — entrada de caixa nas
atividades de investimento, pelo valor da venda; ou, alternati-
vamente, se: a) venda superior ao custo — entrada de caixa nas
atividades operacionais, pelo valor que excede a recuperagao
do custo, e entrada de caixa nas atividades de investimento pela
recuperacdo do custo; e b) venda inferior ao custo - entrada

de caixa nas atividades de investimento pelo valor do custo e

saida de caixa nas atividades operacionais pela diferenca entre

o prego de venda e o custo.

A classificagdo do ingresso das vendas de partes beneficidrias,
independentemente do valor, nas atividades de investimento, segue
o tratamento prescrito pelo FASB e IASB. A alternativa proposta,
de segregar o custo do ganho ou perda e classificar estes ltimos
nas atividades operacionais tem como base racional a separagdo
dos fluxos de caixa correspondentes a renda emanada do ativo, dos
desembolsos e recuperagdes associados ao custo do préprio ativo.
Rendas afetam o resultado e alteram o estado de riqueza da empre-
sa, por isso a dimensao financeira destas pode ser classificada nas
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atividades operacionais. Este procedimento, se aplicado a todas as
transacdes que passam pela demonstragdo do resultado, produzira
uma correlagdo perfeita entre o fluxo de caixa das operagdes e o
lucro liquido, quando se considera toda a vida de um empreendi-
mento ou da empresa, o que ndo ocorre segundo as regras atuais
para a classificacao dos fluxos de caixa prescritas nas normas do
FASB e do IASB.

2.2.4 Alienagdo de Bénus de Subscrigio

Os bonus de subscri¢do sao valores mobilidrios que conferem
ao seu possuidor o direito de subscrever agdes da companhia que
os emite por um preco certo em uma data futura. Sdo, em esséncia,
um derivativo, uma op¢do de compra de a¢des, que sé serd exercida
se o preco de mercado da agdo, na data da efetivagdo da compra,
estiver superior ao preco estabelecido no bonus de subscrigao.

Similarmente as partes beneficidrias, os bonus de subscrigdo
podem ser concedidos gratuitamente ou vendidos. Quando ofere-
cidos gratuitamente, nenhum efeito havera sobre o fluxo de caixa
da companhia. Quando vendidos, havera uma entrada de caixa que
produzird um aumento na riqueza da empresa. O valor que o inves-
tidor paga pelo bonus de subscrigdo assemelha-se ao prémio pago
pelo direito de exercer uma opgao. Este é lancado no resultado dire-
tamente, mas aquele é tratado, no Brasil, como reserva de capital.

As normas do FASB e do IASB sobre a DFC nao contém exi-
géncias especificas sobre a classificagdo dos fluxos de caixa de de-
rivativos que ndo se destinem a proteger posi¢des patrimoniais ex-
postas a risco, como ¢ o caso de um bonus de subscri¢do. Quando
se trata de um derivativo destinado a hedging, os fluxos de caixa
deste sdo classificados no mesmo grupo onde sdo classificados os
fluxos de caixa dos elementos que ele visa proteger (FAS 104 - Sta-
tement of Cash Flows - Net Reporting of Certain Cash Receipts and
Cash Payments and Classification of Cash Flows from Hedging Tran-
sactions). Todavia, o FAS 95 - Statement of Cash Flows estabelece
que devem ser classificadas nas atividades operacionais, em geral,
as transagdes que passam pela demonstragio do resultado, além de
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todas as transagdes em que nao houver determinagao explicita para
classificagio nas atividades de investimento e financiamento.

O parégrafo 19, alinea “@’, do FAS 95 inclui as entradas de caixa
decorrentes da “emissdo de instrumentos patrimoniais” nas ativi-
dades de financiamento. Nessa mesma linha, o paragrafo 17, alinea
“a” do IAS 7 exemplifica entre as entradas de caixa das atividades
de financiamento “a emissdo de a¢des e de outros instrumentos
patrimoniais” Os bdénus de subscri¢do podem nio ser entendidos
como instrumentos patrimoniais, pois apenas garantem aos seus
titulares o direito de adquirir a¢des, no futuro, em condigdes favo-
raveis. Se o valor da a¢do permanecer inferior ao prego de exercicio
da opgio, o valor desta serd zero, e por isso sequer seria um ativo.
Conseqiientemente, a entrada de caixa proveniente da alienagio de
bonus de subscrigio, assim como o prémio recebido pela venda de
opgoes de compra ou de venda, ndo integraria o rol das transagdes
classificaveis nas atividades de investimento e financiamento, logo,
cairia na vala comum das transagdes classificaveis nas atividades
operacionais. Esta abordagem estd coerente com os critérios do
FASB de se replicar, no fluxo de caixa das operagdes, todas as tran-
sacdes que integram a demonstragio do resultado, sob regime de
competéncia.

Por isso, uma alternativa para classificagao do dinheiro rece-
bido na alienagdo de bonus de subscri¢ao de agdes, na DFEC, sdo as
atividades operacionais. Quando do exercicio do direito de com-
pra de acdes assegurado pelo bonus, ocorrera uma nova entrada
de caixa, mas ai j& serd uma venda de a¢des, cuja classificagdo é nas
atividades de financiamento.

2.2.5 Prémio na Emissdo de Debéntures

O prémio na emissao de debéntures, de acordo com o item “c”
do art. 182, da Lei n° 6.404/76, deve ser classificado como reserva
de capital, mas tecnicamente, conforme Iudicibus, Martins e Gelb-
cke (2003, p. 297), “seria mais correto tratar esse item como receita
diferida a ser apropriada proporcionalmente até o vencimento da
debénture”.
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Nos Estados Unidos, como visto, ndo ha a figura da reserva de
capital. Pelo FAS 95 (paragrafos 22 e 23), os juros pagos e recebidos
oriundos de instrumentos financeiros devem ser classificados nas
atividades operacionais. O IAS 7 (paragrafo 31) flexibiliza a clas-
sificagdo dos juros na DFC: se pagos, podem compor o grupo das
atividades operacionais ou de financiamento; se recebidos, podem
ser langados no grupo das operagdes ou de investimentos.

O prémio recebido na emissdo de debéntures pode ser enten-
dido como uma redugdo dos juros que a empresa terd que pagar
pelo dinheiro captado. Ele faz com que a taxa efetiva de juros da
empresa tomadora do recurso seja menor do que a taxa contratada
dos juros que ela terd que pagar ao debenturista (KIESO; WEY-
GANDT, 1997; STICKNEY; WEIL, 2001). Assim, se tais juros sao
classificados nas atividades operacionais, o prémio, isto é, a redugdo
destes, também poderia compor o grupo das operagdes, na linha
do que prescreve o FAS 95.

2.2.6 Doagaoes e Subvengoes para Investimento

2.2.6.1 Doagoes

Quando uma empresa recebe a doagdo de um ativo qualquer,
ndo importa sua finalidade, ha um imediato aumento em seu pa-
trimonio. Nos Estados Unidos, na linha do all-inclusive concept, as
doagoes sao contabilizadas diretamente no resultado, como recei-
tas. No Brasil, sdo reservas de capital. Para o FASB, o efeito no caixa
das doagdes depende da natureza do bem recebido.

Quando a doagédo é em dinheiro, o FAS 117 - Financial State-
ments of Not-for-Profit Organizations determina que a sua classifi-
cagdo na DFC deve seguir a finalidade estabelecida formalmente
pelo doador para a destinagio do recurso. Nesse caso, a classificagdo
dessa entrada de caixa pode ser nas atividades operacionais (aquisi-
¢do de produtos e servigos), atividades de investimento (aquisi¢do
de imobilizado) ou atividade de financiamento (liquidagdo de uma
divida).

Uma alternativa para a classificacdo dessas doagdes em dinhei-
ro é que sejam sempre classificadas, na DFC, nas atividades ope-
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racionais, independentemente da sua finalidade. Essa classificacdo
parece ser mais consistente com o raciocinio que se estd seguin-
do nos Estados Unidos onde tais doagdes transitam pelo resulta-
do. Portanto, classifica-las em grupos diferentes do das atividades
operacionais na DFC faz com que o lucro apurado pelo regime de
competéncia fique diferente do lucro pelo regime de caixa, contra-
riamente ao que se tem buscado ao evidenciar o fluxo de caixa das
atividades operacionais.

Quando a doagido nio é em dinheiro, o FASB e o IASB consi-
deram que ela ndo sensibiliza o caixa e por isso ndo integra o corpo
da DFC, sendo obrigatdria sua evidenciagdo apenas em notas expli-
cativas. Contudo, Santos e Lustosa (1999a) demonstraram que esse
tipo de transagéo, assim como um conjunto de outras similares, sdo
“transac¢des virtuais de caixa’, em que o dinheiro entra e sai simul-
taneamente da empresa. Portanto, qualquer doagdo de ativo dife-
rente de dinheiro que ingressa, deveria idealmente ser registrada na
DEC, pois se entende que ela sensibiliza “o caixa’, embora nio pro-
duza alteragdes no “saldo de caixa” Para qualquer ativo ndo finan-
ceiro doado, o ingresso virtual de caixa seria sempre nas atividades
operacionais, mas a simultdnea saida virtual seria em qualquer dos
trés grupos, conforme a finalidade da doagao.

2.2.6.2 Subvengdes para Investimentos

No Brasil, as subvenc¢des ocorrem mais comumente sob a for-
ma de incentivos fiscais, com o objetivo de estimular determinadas
atividades ou regides geograficas. Os incentivos fiscais sdo de trés
tipos: rentincia fiscal, isen¢ao e imunidade (NAKAO, 2003, p.94).

Na renuncia fiscal, o governo incentiva, através de beneficios
fiscais, que as empresas tributadas pelo lucro real apliquem parte
do imposto devido em certas atividades e regides, o que pode ocor-
rer de duas formas: dedugéo do imposto devido e incentivos fiscais
regionais.

Na primeira (dedugdo do imposto devido), as doagdes que a
empresa faz em favor do Programa de Alimenta¢ido do Trabalha-
dor (PAT), Programa de Desenvolvimento Tecnolédgico Industrial
(PDTI), Programa de Desenvolvimento Tecnoldgico Agropecudrio
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(PDTA), Programa Nacional de Apoio a Cultura (PRONAC) e em
favor de atividades audiovisuais, além de serem consideradas des-
pesas fiscalmente dedutiveis, podem também ser deduzidas do im-
posto devido na proporgédo da aliquota do imposto aplicada sobre
as doagoes efetuadas. Caso a doagdo seja feita em favor do Fundo
dos Direitos da Crianga e do Adolescente, todo o valor doado pode
ser deduzido do imposto devido, mas, nesse caso, tal gasto ndo é
considerado uma despesa fiscalmente dedutivel para fins de apu-
ragdo do lucro real. Cabe observar, por outro lado, que o registro
contabil das doagdes incentivadas pelo governo, nas entidades que
recebem tais beneficios, ndo sdo registrados como reserva de capi-
tal, ja que tais rendas constituem a sua principal fonte de receita.

Quanto ao impacto na DFC, entende-se que a doagdo incen-
tivada, independentemente de sua finalidade, seja classificada nas
atividades operacionais, conforme argumentado na se¢do 2.2.6.1
deste artigo. Ja o beneficio fiscal, uma vez que ele é deduzido di-
retamente do imposto devido, ndo produz efeito no caixa, por isso
ndo transita pela DFC.

A segunda forma de beneficio fiscal sdo os incentivos fiscais
regionais, pelos quais a empresa pode aplicar parte do imposto de-
vido, até certos limites definidos em lei, em fundos regionais para
o desenvolvimento do Nordeste (FINOR), Amazdnia (FINAM) e
Espirito Santo (FUNRES). Decorrido certo prazo, a empresa recebe
um certificado de investimento (CI) correspondente a tais aplica-
¢des, que pode ser trocado por agdes na bolsa de valores. Além des-
ses incentivos, hd vérios outros, como aplicar parte do imposto para
reinvestimento em dreas de atuagdo da Superintendéncia do Desen-
volvimento da Amazdénia (Sudam) e Superintendéncia de Desen-
volvimento do Nordeste (Sudene), direito de reembolso do imposto
de renda sobre remessas ao exterior em pagamento de royalties, as-
sisténcia técnica ou cientifica e de servigos especializados, em con-
tratos vinculados ao PDTI ou PDTA (NAKAO, 2003, p.95).

Nesse caso, a contrapartida do ativo que a empresa obteve pelo
incentivo fiscal, que aumentou o seu patriménio, é uma reserva de
capital segundo as regras contabeis brasileiras. A classificagdo na
DFC dos fluxos de caixa correspondentes ao incentivo fiscal de-
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pende da natureza desse incentivo. Se for um reembolso parcial
de imposto sobre remessas ao exterior em pagamento de royal-
ties, assisténcia técnica ou cientifica e de servigos especializados,
em contratos vinculados ao PDTT ou PDTA, sao entradas de caixa
nas atividades operacionais, uma vez que o imposto originalmente
pago também foi classificado como uma saida de caixa nesse mes-
mo grupo. Se for uma destinagdo de parte do imposto de renda de-
vido para um fundo de desenvolvimento regional, o que ha é uma
movimentac¢io virtual de caixa, cujo registro na DFC poderia ser
uma entrada de caixa nas atividades operacionais, com simult-
nea saida de caixa nas atividades de investimento. Pelas regras do
FASB e do IASB, repete-se, as movimentagdes virtuais de caixa ndo
sdo registradas no corpo da DFC.

Por fim, ha ainda, no campo dos incentivos fiscais, as isen¢des
e imunidades. Segundo Nakao (2003, p.95), atualmente ha isen-
¢oes de imposto de importagdo (IPI) na aquisi¢ao e de imposto de
exportacio de mercadorias para o exterior, e também do IPI para
consumo interno, para a Zona Franca de Manaus e Amazonia Oci-
dental, e para parte do lucro de exploragao nas regides Norte, Nor-
deste e Centro-Oeste. Além disso, estdo imunes de pagar impostos
os partidos politicos, entidades sindicais, institui¢oes de educagido e
de assisténcia social sem fins lucrativos. Tanto as isen¢des como as
imunidades ndo produzem movimentagdes de caixa, por isso ndo
sensibilizam a DFC.

3 EXEMPLO

As observagoes sobre a adequada classificagdo dos fluxos de
caixa das reservas de capital, feitas com base na andlise tedrica da
secdo anterior, serdo agora ilustradas através de um exemplo. O
exemplo contempla todos os tipos de transag¢des discutidas.

A empresa B inicia as suas atividades em 01.X0, emitindo 1.000
acoes de valor nominal $ 1,00, vendidas todas para a empresa A, a
$ 1,10 cada agdo. Ao longo de X0, a empresa B realiza os eventos
elencados nos itens 2 a 14;

1. venda de 100 debéntures a $ 11,0 cada, valor de face $ 10,0;
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2. alienagdo de 10 partes beneficidrias, a $ 100,0 cada, resgataveis
a 10% do preco de alienagdo ao final do exercicio de X0. O
conjunto das partes beneficidrias participa em 10% nos lucros
da empresa B;

3. alienagdo de 1.000 bonus de subscrigao, para os atuais acionis-
tas,a $ 0,10 o bonus;

4. doagao de $ 1.000,0 para o Programa Nacional de Incentivo a
Cultura (PRONAC);

5. recebimento de uma doa¢io de $ 1.000,0, sendo $ 200,0 em
dinheiro sem objetivo especifico, e $ 800,0 em um terreno com
a finalidade especifica de expansdo das operagdes da empresa;

6. aquisicdo de partes beneficidrias de outras empresas, por $
500, com a inten¢do de manté-las em carteira como investi-
mento permanente;

7. ao longo do exercicio de X0, a empresa A vendeu servigos no
valor de $ 20.000, dos quais 20% serdo recebidos apenas no
exercicio seguinte;

8. ao longo do exercicio de X0, a empresa A incorreu em custos
operacionais e administrativos, no valor de $ 15.000, dos quais
10% serdo pagos no exercicio seguinte;

9. aaliquota do imposto de renda é de 15%, que é apurado e pago
no ultimo dia de X0;

10.a empresa decidiu aplicar 10% do imposto de renda que tera
que pagar no FINOR;

11. as partes beneficidrias emitidas foram resgatadas no tltimo dia
de X0;

12. metade das partes beneficidrias adquiridas foram vendidas, no
ultimo dia de X0, por $ 350;

13.no dltimo dia de X0, a empresa B incorporou a sua controla-
dora A, cujo patriménio liquido era de $ 11.000 nessa data,
por $ 12.000. O fundamento econdémico do agio de $ 1.000 foi
diferenca no valor de mercado dos estoques ($ 500 superior ao
custo registrado na empresa A) e imobilizado ($ 500 superior
ao custo registrado na empresa A). O patrimonio liquido da
incorporada (empresa A) estava assim distribuido: disponibi-
lidades = $ 460; Clientes = $ 3.000; estoques = $ 5.000; investi-

UnB Contabil - UnB, Brasilia, vol. 10, n° 1, jan/jun - 2007 125

Como Classificar as
Reservas de Capital
na Demonstragao
dos Fluxos de
Caixa?



LUSTOSA, P.R. B.
SANTOS, A.

mento na empresa B =6.540; imobilizado = $ 5.000; fornece-
dores = 5.000; empréstimo de longo prazo = $ 4.000; Capital =
$ 4.000; Lucros Acumulados = $ 7.000.

Serdo apurados o balango, demonstragdo do resultado e de-
monstracao dos fluxos de caixa, ano X0, da empresa B. E apresenta-
do, ainda, o balan¢o da controladora (empresa A), imediatamente
antes de ela ser absorvida por sua controlada B. O exemplo restrin-
ge os lancamentos apenas aos elementos que sdo discutidos neste
estudo. Para facilitar o entendimento de como as demonstracoes
contabeis foram obtidas, sdo apresentadas colunas adicionais com
a indica¢do do nimero do evento (conforme exemplo) e esclareci-
mentos sobre o processo contabil de incorporagio.

Na elaboracio da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa deste
exemplo, segundo a discussdo tedrica anterior, é adotada a premis-
sa de classificar todas as alteragdes patrimoniais que sensibilizam
0 caixa, direta ou indiretamente, nas Atividades Operacionais, na
linha da idéia do all-inclusive concept, presente no FAS 130 — Repor-
ting Comprehensive Income.

3.1 Demonstragdes contabeis do Exemplo
a.Balangos individuais empresas A e B; Balanco empresa B apos

incorporagdo de A; e Demonstra¢ao do Resultado do Exerci-
cio X0 da Empresa B;
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DRE X0 Empresa B Evento
Vendas 20.000 8
Desp. Oper. e Adm. (15.000) 9
Res. bx. ptes benef. 100 13
Prov. resg. ptes benef. (100) 3
Doagao Pronac (1.000) 5
Lucro antes IR 4.000

IR (15%) * (450) 5e10
Part. lucro ptes benef. (355) 3
Lucro liquido 3195

(*) 0,15x4.000 - 0,15 x 1.000

Balango 31.12.X0 da Empresa B apds
incorporagido da Empresa A

Processo
Contabil

A + B, mais $500
(4gio) nos saldos das
contas Estoques e
Imobilizado

PL emp. B anula cta
Invest. emp. B em A;
gio incorporagdo A
($1.000) somado ao
PL de A, com ajustes
nos saldos anteriores

Disponibilidades 4.405
Clientes 7.000
Estoques 5.500
Investimento pt. benef. 250
Investimento FINOR 45
Imobilizado 6.300
ATIVO 23.500
Fornecedores 5.000
Desp. adm. a pagar 1.500
Debéntures 1.000
Empréstimo LP 4.000
Capital 4.000
Reserva de Capital 3.345

Agio na emissio de agdes 100
Alienagdo de partes beneficidrias 1.000
Alienagao de bonus de subscri¢ao 100
Prémio na emissdo de debéntures 100
Doagdes e subvengdes para investimentos 1.045
Agio em incorporagio 1.000
Lucros acumulados 4.655
PASSIVO + PL 23.500
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Balan¢o 31.12.X0 da Empresa B Evento
Disponibilidades 3.945 vide DFC
Clientes 4.000 8
Investimento pt. benef. 250 7el3
Investimento FINOR 45 11
Imobilizado 800 6
ATIVO 9.040
Desp. adm. a pagar 1500 9
IR a pagar 0 10
Ptes beneficidrias a pagar 0 12
Debéntures 1.000 2
Capital 1.000 1
Reservas de capital 2.345
Agio na emissdo de agdes 100 1
Alienagio de partes beneficidrias 1.000 3
Alienagio de bonus de subscri¢ao 100 4
Prémio na emissdo de debéntures 100 2
Doagdes e subvengdes para investimentos 1.045 6el
Lucros acumulados 3.195
PASSIVO + PL 9.040
Balango 31.12.X0 Empresa A
Disponibilidades 460
Clientes 3.000
Estoques 5.000
Investimento na Emp.B 6.540 4———
Imobilizado 5.000
ATIVO 20.000
Fornecedores 5.000
Empréstimo LP 4.000
Capital 4.000
Lucros acumulados 7.000
PASSIVO + PL 20.000

Figura 1 - Balangos Individuais das Empresas A e B

Fonte: elaboragdo propria.
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O novo PL da empresa B, apds a incorporagdo da empresa A,
é de $ 12.000, equivalente a § 11.000 do PL de A mais o dgio de $
1.000 na incorporagio. O valor de lucros acumulados, de $ 4.655,
pode ser obtido diretamente, deduzindo-se do valor total do PL as
parcelas conhecidas do capital social e reservas de capital (4.655 =
12.000 - 4.000 - 3.345). Obtém-se o0 mesmo valor analiticamente:
o investimento da empresa A em B foi de $ 1.000, mais o 4gio de $
100. O PL de B no final do periodo era de $ 6.540, que comparado
ao valor de investimento de $ 1.000 resultou em uma Receita de
Equivaléncia Patrimonial, reconhecida em A, de $ 5.540. Assim, a
conta de lucros acumulados de $ 7.000 em A, refere-se a $ 5.540 de
equivaléncia e $ 1.460 de resultados realizados com terceiros. Logo,
os lucros acumulados consolidados serdo obtidos através da soma
de $ 1.460 mais $ 3.195 (ambos realizados com terceiros), que to-
taliza $ 4.655. Outra forma de se apurar tal valor é somando-se os
lucros acumulados de $ 7.000 (da empresa A) e $ 3.195 (da empresa
B) e excluindo-se o valor do resultado de equivaléncia patrimonial
de $ 5.540.

b. Demonstragao dos Fluxos de Caixa da Empresa B (incluindo o
saldo da conta Caixa absorvido da Empresa A).
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DFC X0 Empresa B: Método Direto

Operagdes
Realizagdo do lucro 695
Recebimento clientes 16.000
Lucro bx. partes beneficidrias 100
Pagto desp. oper. e administrativas (13.500)
Pagto imposto de renda (450)
Pagto part. lucro ptes beneficidrias (355)
Pagto de doagdo ao Pronac (1.000)
Resgate de partes beneficidrias (100)
Reservas de capital 3.245
Alienagdo de partes beneficiarias 1.000
Alienagao de bonus de subscri¢ao 100
Agio na emissio de debentures 100
Incorporagao de empresa com agio 1.000
Recbto de doagao em dinheiro 200
Recbto de doagao em terrenos 800
Incentivo fiscal do IR para o FINOR 45
Caixa gerado pelas ativ. operacionais
Investimentos
Aquis. ptes beneficidrias de terceiros (500)
Aplicagdo no FINOR ¢/incentivo fiscal (45)
Terreno recebido em doagio (800)
Agio na incorporagio de controladora (1.000)
Venda de ptes beneficidrias adquiridas 250
Caixa consumido nas ativ. investimento
Financiamentos
Emissdo de agdes 1.100
Emissdo de debentures 1.000

Caixa gerado nas ativ. de financiamento
Aumento das disponibilidades no periodo
Caixa absorvido da emresa incorporada

Saldo Final de Caixa na Incorporadora

3.940

(2.095)

2.100

3.945
460

4.405

Figura 2 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa da Empresa B
Fonte: elaboragéo propria.
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3.2 Anadlise do Exemplo

A alternativa adotada na elaboragdo da Demonstragido dos
Fluxos de Caixa do exemplo foi a de classificar todos os ingressos
de caixa das reservas de capital (com exce¢do do agio na emissdo de
acoes), sejam estes fisicos ou virtuais, nas atividades operacionais.
Esta é apenas uma entre outras possibilidades mostradas na discus-
sdo tedrica da se¢do 2. Observe que o saldo final das disponibilida-
des, de $ 4.405 no balanco da empresa B, apos esta ter incorporado
a sua controladora A, ¢ explicado por uma geragdo de caixa de $
3.940 pelas atividades operacionais, que foi parcialmente aplicado
nas atividades de financiamento ($ 2.095). A diferenca, de $ 1.845,
mais o caixa obtido nas atividades de financiamento, de $ 2.100,
produziu um incremento nas disponibilidades da empresa B de $
3.945, que somado ao saldo de caixa resultante da incorporagio da
empresa A, de $ 460, resultou no saldo final apresentado no balan-
o, de $ 4.405.

O exemplo incorpora a analise feita na se¢do 2 deste artigo.
O fluxo de caixa das operagbes evidenciaria, em um determinado
periodo, a realizagao financeira dos acréscimos de riqueza da em-
presa ja registrados contabilmente na demonstragdo do resultado
e como reservas de capital. As reservas de capital sdo acréscimos
patrimoniais que, no Brasil, ndo transitam pela DRE, contrariando
tendéncia mundial nesse sentido (all-inclusive concept). A alterna-
tiva utilizada na DFC do exemplo fundamenta-se em classificar no
fluxo de caixa das operagdes do periodo corrente as transagdes as-
sociadas a realizacdo de resultados de periodos passado, corrente e
futuro mais eventuais reservas de capital formadas no periodo cor-
rente. No exemplo, o lucro (vide DRE) foi de $ 3.195, mas $ 4.000
das receitas de vendas de servigos (20%) ndo foram recebidas no
periodo; similarmente, 10% dos custos operacionais e administrati-
vos ($ 1.500) ndo foram pagos. Logo, a parcela realizada do lucro do
periodo corrente foi de $ 695 (3.195 - 4.000 + 1.500), que somada
as reservas de capital, de $ 3.345, totaliza $ 4.040, valor superior ao
fluxo de caixa das operagdes ($ 3.940) em $ 100. Essa diferenca de
$ 100 corresponde a reserva de capital “4gio na emissdo de agdes”
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PANTOR A ina das reservas de capital, j4 que esse tipo de agio pode ser consi- Operacdes

DFC Empresa B: Método Direto (Modelo FAS 95)

Reservas de Capital
na Demonstragao

derado uma extenséo do capital social. Para fins de clareza na evi- Recebimento clientes 16.000 dos Fluxos de
denciagdo dessa idéia, o fluxo de caixa das atividades operacionais Alienagao de bonus de subscricdo 100 o
foi desmembrado em dois componentes (vide DFC do exemplo), o Recbto de doacio em dinheiro 200

primeiro contemplando a parcela do lucro apurado pelo regime de Pagto desp. oper. e administrativas (13.500)
competéncia que foi realizada no periodo, e o segundo mostrando Pagto imposto de renda (450)

o efeito das reservas de capital. A integragdo entre o lucro (ou pre- Pagto part. lucro ptes beneficidrias (355)

juizo) e o fluxo de caixa das opera¢des (FCO) requer que os fluxos Pagto de doagio ao Pronac (1.000)

virtuais de caixa sejam representados no corpo da DFC, conforme Resgate de partes beneficidrias (100)
mostrado neste artigo. Essa integracio, se estendida para todas as Caixa gerado pelas ativ. operacionais 895
transagoes que passam pela demonstragdo do resultado, fornece in- Investimentos

formacdes relevantes sobre o desempenho da empresa, pois através Aquis. ptes beneficidrias de terceiros (500)

do acompanhamento no tempo do lucro e do FCO o analista pode Venda de ptes beneficidrias adquiridas 350

avaliar o grau com que as rendas apuradas pelo regime de compe- Caixa consumido nas ativ. investimento (150)
téncia sdo transformadas em dinheiro. Por outro lado, a inclusdo Financiamentos

das movimentagdes virtuais na DFC contribui ndo s6 para integrar Emissio de acdes 1.100

a DRE com o FCO, mas também os fluxos de caixa dos investimen- Emissio de debentures 1.100

tos (FCI) com os ativos e os fluxos de caixa dos financiamentos Alienagdo de partes beneficidrias 1.000

(FCF) com os passivos. A propdsito, observe que o FCI, de $ 2.095, Caixa gerado nas ativ. de financiamento 3.200
corresponde exatamente ao acréscimo dos ativos da empresa B no Aumento das disponibilidades no periodo 3.945
periodo ($ 1.300 no imobilizado + $ 500 nos estoques + $ 45 no Caixa absorvido da emresa incorporada 460
investimento FINOR + $ 250 das partes beneficiarias). Saldo Final de Caixa na Incorporadora 4.405

3.3 Modelo do FASB

Para fins de comparag¢do com a alternativa proposta neste ar-
tigo, apresenta-se a seguir a DFC do exemplo anterior segundo o
modelo do FAS 95 (vide Figura 3).
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Figura 3 - DFC segundo o modelo do FAS 95
Fonte: elaboragdo prépria.

A variagdo total das disponibilidades, evidentemente, é a mes-
ma, de $ 4.405, porém os fluxos de caixa dos trés grupos de ativi-
dades sdo completamente diferentes. Pelo modelo do FAS 95, as
operagdes da empresa geraram apenas $ 895, ao invés dos $ 3.940
da alternativa proposta. Essa diferenca, de $ 3.045, resulta da ndo
consideragdo das movimentacoes virtuais de caixa no modelo do
FASB e do reenquadramento de alguns fluxos para outros grupos.
Pelo modelo do FASB, o 4gio na emissao de debéntures ($ 100) é
langado junto com o principal captado através desses titulos nas
atividades de financiamento, onde também sdo classificados os
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ingressos da venda das partes beneficidrias; o ganho na baixa de
partes beneficidrias ($ 100), similarmente ao que ocorre no ganho
na venda de imobilizado, é deduzido do lucro liquido e o total da
venda ($ 350) é lancado como uma entrada de caixa nas atividades
de financiamento [ndo ha segregacdo entre renda ($ 100 = opera-
¢oes) e capital ($ 250 = recuperag¢io do investimento)]. Em outras
palavras, apesar de o investimento liquido desembolsado em todas
as transagdes feitas pela empresa B em X0 ter sido de $ 2.905 (vide
modelo proposto), o modelo de DFC do FASB s6 mostra $ 150.

4 CONCLUSOES

A Demonstra¢io dos Fluxos de Caixa compde o conjunto das
demonstragdes contabeis obrigatdrias em quase todo o mundo, mas
esse relatdrio contabil ainda ndo foi adotado de forma obrigatdria
no Brasil. Certamente o sera, quando o Projeto de Lei 3.741/00,
que propde a harmonizagao das regras contabeis brasileiras com os
padroées internacionais, for transformado em lei.

Enquanto isso, varias empresas brasileiras vém, espontanea-
mente, publicando as suas DFC’s, seguindo ou os padrdes america-
nos ou os padrdes do IASB, este tltimo reproduzido parcialmente
no pronunciamento NPC-20, do Instituto dos Auditores Indepen-
dentes do Brasil - Ibracon.

Ocorre que a norma do IASB sobre DFC (IAS 7) flexibiliza a
classificagio entre diferentes grupos dos juros pagos e recebidos e
dos dividendos recebidos e, nos demais aspectos, segue substancial-
mente as determinagdes da norma do FASB (FAS 95), que embora
mais completa e sem a flexibilidade da norma do IASB, da margem
a muitos questionamentos sobre os procedimentos que determina,
principalmente no que diz respeito a classificagdo dos fluxos de cai-
xa pelos grupos de atividades.

Por outro lado, o Brasil possui certas especificidades em seus
padrdes contabeis que ndo encontram respostas, nas normas atuais
sobre DFC do FASB e do IASB, sobre a forma mais adequada de
trata-las. Este é o caso das movimenta¢des de caixa presentes nas
reservas de capital.
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Este artigo faz uma andlise tedrico-descritiva de todas as reser-
vas de capital previstas na estrutura contabil brasileira e propde, a
partir dessa analise, alternativas para classificar os fluxos de caixa
dessas reservas na DFC. Uma das alternativas propostas adota a
premissa de que a mais importante das variaveis da DFC - o fluxo
de caixa das opera¢des (FCO) - deve correlacionar-se perfeitamen-
te com o lucro liquido da empresa ou de um empreendimento iso-
lado, quando estes chegarem ao final de suas vidas. Nesse sentido,
qualquer transagdo que passar pela Demonstragdo do Resultado
(DRE) deve também passar pelo FCO quando da sua transforma-
¢do em dinheiro. Por extensio desse raciocinio, também ao se con-
siderar toda a vida do empreendimento, a segunda variavel da DFC
— o fluxo de caixa dos investimentos (FCI), se correlacionaria com
o total dos ativos (exceto as disponibilidades), e o fluxo de caixa dos
financiamentos (FCF) com o total dos passivos.

Como compatibilizar essa idéia com as reservas de capital, se
estas ndo passam pela DRE? A alternativa escolhida para ilustrar o
exemplo apresentado trata todas essas reservas como se transitas-
sem pela DRE, na linha do all-inclusive concept, uma vez que elas
aumentam o estado de riqueza da empresa (com exce¢do do agio
na emissao de agdes, que, como visto, é a mais genuina das reservas
de capital), e por isso deveriam sensibilizar o resultado, a exemplo
do que ja ocorre no conceito do resultado amplo (comprehensive
income) adotado pelo FASB.

Muitas reservas de capital, no entanto, nao sensibilizam o saldo
de caixa (doagdes que ndo sejam em dinheiro, 4gio na incorpora-
¢do de empresas, incentivos fiscais regionais etc). Mas esses tipos de
reservas aumentam o patrimonio da empresa e por isso deveriam
idealmente passar pelo resultado. Nesse sentido, tais reservas pode-
riam ser interpretadas, em termos de fluxos de caixa, como ingresso
de recursos financeiros no FCO que simultaneamente sdo alocados
nos investimentos. Sdo as chamadas transagdes virtuais de caixa.
Este artigo, a exemplo do que fizeram Santos e Lustosa (1999a) com
outros tipos de transagdes virtuais de caixa, propde que todas as
transagdes virtuais de caixa transitem pela DFC. O exemplo apre-
sentado mostra que esse tratamento contribui para a integracio da
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DFC com o balanco e a DRE e aumenta consideravelmente a utili-
dade informativa da demonstragdo dos fluxos de caixa.

Uma das limitagdes desse estudo, que ndo compromete as suas
conclusdes, é a auséncia de um exame empirico em empresas brasi-
leiras para aferir o impacto que as reservas de capital produzem na
DEFC. Sugere-se que futuras pesquisas contemplem este aspecto e
que também sejam analisadas outras transag¢des presentes na DRE
que atualmente sio tratadas em grupos diferentes do FCO, como é
o caso da depreciagao, lucro na venda de imobilizado, resultado de
equivaléncia patrimonial etc. Acredita-se que todos esses estudos
contribuirdo para aperfeigoar a qualidade do modelo de DFC que o
Brasil adotara no futuro.
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